A Vorosmarty téren

- Ki tudnad szdmolni egy kotvény hozamat? — kérdezte Jarai a mellékhelyiség-
ben, mikdzben megigazitotta nyakkendgjét. Lantos meglep&dve ranézett, majd
kisvartatva igent mondott.

A sz8nyeg boritotta, dlomiiveg ablaku folyosé tulvégén éppen tjabb lendii-
letet vett a rendszervaltds. Az Allami Fejlesztési Intézetben, az egykori Els§ Pes-
ti Takarékpénztar Vordosmarty térre nézs, csodalatos palotajaban fiatal banka-
rok, jogaszok, kozgazdaszok gyakran talaltak alkalmat az Osszejovetelre, mar
csak azért is, hogy egymas gondolatait tovabbflizve, cukorkaként szopogassak
a régi-uj szavakat, mint részvény, tézsde, arfolyam vagy éppen spekulacio. A két
férfi 1987 januarjaban egy ilyen alkalommal talalkozott és kezdett beszélgetni.

Maésnap Lantos Csaba mar allasinterjtra volt hivatalos egy els6 emeleti szo-
baba. Az asztal taloldalan, Jarai Zsigmond mellett a kés6bbi évek masik t&ke-
piaci f8szereplGje, Hardy Ilona iilt, mellette pedig ifju kollégaja, Nobilis Kristof,
akik a frissen létrehozott Budapest Bank kotvényosztalyan dolgoztak. Kivancsi-
an méregették az Gjoncot.

DélelStt Lantos tobbszor biztatta magat azzal, hogy jol tette, hogy ilyen
batran igennel valaszolt. Valtani akart. Tervezett kdzgazdasz-szociolégus karri-
erjétdl az tantoritotta el, hogy egy funkcionariuscsemete éppen akkor halaszta
el az orra el8l a megnyert amerikai 6sztondijat. Amit pedig a j6 nevd, ndla csak
par évvel id6sebb bankartdl el§zd este hallott, igen érdekesnek tiint: egy 1982
végén megjelent torvényerejli rendelet alapjan a bank évek éta vallalatikotvény-
kibocsatasokat szervez. A lakossag és a koziiletek nemcsak megvasarolhattak
a vallalatok frissen nyomott kotvényeit, hanem ha tul tavolinak tlint a lejarat,
akkor tovabb is adhattak azokat: vagy egy masik befektetSnek, vagy a banknak,
a fiokban megadott arfolyamon.

— A Budapest Banknak éppen itt, az arfolyam meghatdrozdsanal vannak
gondjai — Osszegezte magaban Lantos a Jaraitél hallottakat. Hardy Ilona és kol-
légaja, Pacsi Zoltdn munkdjanak kdszonhetSen kibocsatast mar tudtak szervez-
ni, s azt is kitalaltak, miként kell egy kotvényt 6sszerakni. A lakossdg, a vallala-
tok, majd a frissen létrejott bankok is belejottek az Uj iizletagba, igy a szdban
forgd interju idSpontjaban forgalmazott mintegy kétszdz kotvény adasvétele
szinte igazi piacnak tlint. Sok papir mellé természetbeni juttatds is jart: telefon-
vagy gazbekdtés, de akadt butork&tvény is. Ez akkoriban keresetté tudott tenni
egy effajta befektetést, csakhogy a szemfiilesebb befektet8k koziil tébben rajot-
tek, hogy nem a juttatds itt a lényeg. Egyrészt, ha megsziinik az emlitett rende-
letben megfogalmazott — ma mar mesébe illének t{ing, az allami tulajdonldsbdl
fakadé - allami garanciavallalas, aminek koszonhet8en a kockazat szempontja-
bél elhanyagolhaté a kibocsatd kiléte, akkor mar egyaltalan nem mindegy, mi-
ként is miikodik a vallalat. Azt sem lehet figyelmen kiviil hagyni, mi torténik,
ha elszabadul az inflacié, mikdzben a kotvénynek el6re meghirdetett, fix kamat-
laba van. A pénz romldsa pedig éppen ekkor, 1987-ben kezdett el gyorsulni.
Az addig kordaban tartott gazdasagra a kovetkezd évben bevezetett afa areme-
lési nyomast szabaditott, ami a kotvényekre ranyomtatott, altalaban tizenegy
szazalékos kamatlabat — ami egyébként az abszolut mérvadé OTP-s atutalasi
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